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Abstrak

Christin Paramita Wijaya Puteri
Skripsi

Stock Split merupakan suatu kegiatan yang dilakukan oleh perusahaan
dengan cara memecah nilai nominal saham menjadi lebih kecil. Kebijakan stock
split memberikan dampak terhadap harga saham serta aktivitas volume
perdagangan saham. Tujuan Penelitian ini adalah untuk mengetahui signifikansi
dampak stock split terhadap harga saham dan aktivitas volume
perdagangan saham. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia yaitu PT HM Sampoerna Thk yang melakukan aksi
korporasi berupa stock split periode 2016-2020.

Pengumpulan data dilakukan dengan metode pengumpulan data sekunder
berasal dari data historic PT. HM Sampoerna Tbk.. Teknik analisis data
menggunakan wilcoxon signed rank test. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
tidak terdapat perbedaan harga pasar saham relatif sebelum dan sesudah stock
split. Stock split tidak berdampak terhadap aktivitas volume perdagangan saham
yang diukur melalui trading volume activity yang menunjukkan tidak ada
perbedaan yang signifikan trading volume activity sebelum dan sesudah stock
split.

Kata kunci : Stock Split, Harga Saham, Trading VVolume Activity.
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Abstract

Christin Paramita Wijaya Puteri
Thesis

Stock Split is an activity carried out by the company by splitting the
nominal value of shares into smaller ones. The stock split policy has an impact on
stock prices and stock trading volume activities. The purpose of this study was to
determine the significance of the impact of a stock split on stock prices and
volume activities stock trades. This research was conducted on a company listed
on the Indonesia Stock Exchange, namely PT HM Sampoerna Tbhk which carried

out a corporate action in the form of a stock split for the 2016-2020 period.

Data collection is done by secondary data collection method derived from
historical data of PT. HM Sampoerna Tbk.. The data analysis technique used the
Wilcoxon signed rank test. The results of this study indicate that there is no
difference in relative stock market prices before and after the stock split. Stock
split has no impact on stock trading volume activity as measured by trading
volume activity which shows no significant difference in trading volume activity

before and after the stock split.

Keywords : Stock Split, Stock Price, Trading Volume Activity.

viii Universitas Widya Kartika



Daftar Isi

Halaman

Halaman JUAUI ..o i
Halaman Penyertaan Orisinalitas dan Persetujuan Publikasi ....................... I
Halaman Berita Acara Pengesahan Sidang Akhir SKripsi .........cccoceveiiennen. iii
Halaman Persetujuan Sidang AKhir SKripsi .........cccoovviiiieniiiie e, iv
Kata PENGANTAL ......coiiiiiieiicce e v
ADSEFACT ..o e re e vii
DATTAE TSI .ot iX
Daftar TaDel ..o Xi
Daftar GaAmMDAr ..o e Xii
Daftar LamPiran .......ccooeiiiiieiee et eaa s xiii
BAB | PENDAHULUAN ......cccoiiiiiiie e 1
1.1 Latar BelaKang .......ccccoiveiiiieiiee e 1
1.2 RUMUSAN MASAIAN ....c.ooiiiiiee s 9
1.3 Tujuan Penelitian ........ccooiiiiiiiiisiee s 9
1.4 Manfaat PENelitian ..o s 9
1.5 Ruang LingKup PENEIITIAN ......c.ccvoiviiiiiiiiiiieeeee e 9
1.6 SIStEMALIKA SKITPST wvveivveiiiiiieciie sttt 10
BAB 1l TINJAUAN PUSTAKA ..ttt 11
2.1 Penelitian TerdanUlU ... 11
2.1.2 Suryansyah, Zandra, dan Tamami (2018) .......c.ccccvververereneriennenn 11

2.1.2 Irwansyah, Saryadi, dan Wijayanto (2014) .......ccccecevieiiieniieniinnens 11

2.1.3 SAdIKiN (2016) ..cvveveieieiecie e 11

2.1.4 Ewijaya dan Nur Indriantoro (1999) ..., 12

2.2 LaANAASAN TROM weevvveuieiiieitieie ettt sttt sttt sreesbe e nneas 13
2.2.1 Signaling TREOIY ...ccveieeie et 13

2.3 PASAr MOUTAL ......ooviiieiiieee e e 14
2.3.1 Definisi Pasar Modal ...........ccccoovviiiiiiniiiienee e 14

2.3.2 Manfaat Pasar Modal ..o 14

ix Universitas Widya Kartika



2.3.3Jenis Pasar Modal ........ooooovoooiiei 15

2.4 SANAIM ..o et nre s 15
2.4.1 DefiniSi SANAM ....c.ooiiiiiii e 15

2.4.2 Jenis — Jenis SAham ... 17

2.4.3 Keuntungan Memiliki Saham ...........cccoooviiiiiincce, 19

2.4.4 Resiko Memiliki Saham ..., 20

2.5 Efisiensi Pasar Modal ..........ccoccoiveiiiiiiieciee e 20
2.6 Pengertian StoCK SPHt .......oovviiiiiiiecec e 22
2.6.1 Tujuan dan Manfaat Stock St .........cccvvviiviiiiieee, 24

2.7 Harga Pasar Saham Relatif ... 25
2.8 Volume Perdagangan Saham (Trading Volume AcCtivity) ........cccccceenenne. 25
2.9 Reaksi Pasar Terhadap Pemecahan Saham ...........ccccccooevveviiic e 28
2.10  TEOr SANAIM.......oiiiiiee e e e nneas 31
2.10.1 Harga Saham...........ccccoveiiiiiie e 31

2.10.2 Harga Saham dan Pembentukannya ...........c.cccovoeiienenencnennnn 32

2.10.3 Pengertian Pemecahan Saham ...........cccccoveviiiniieene e 33

2.10.4 Jenis — Jenis Pemecahan Saham ...........cccoceviiieiiinneniiesieneeienens 34

2.11 Kerangka PeMIKITaN...........cooiiiiiiieieie e 36
2.12 HIPOTESIS. .. eeiuveetie ittt sttt e bt e e ba e s s e e beennneenaeeanes 37
BAB 11l METODE PENELITIAN oot 39
3.1.JeNiS PENEIITIAN ... e 39
3.2 Definisi Operasional Variabel ...........cccccoveiieiiiiiiiecece e 39
3.3 Populasi dan Sampel Penelitian ..........ccocveiiiiiiiii e 41
3.3.1 Pengertian POPUIAST .......cccvviriiiiiiiieiecce e 41

3.3.2 Sampel Penelitian ........cccccooveiiiiiee e 41

3.4 Jenis dan SUMDETN DAta .......ccccveiieieiie e 41
3.5 SUMDEI DALA ....cviviivieiieieie ettt nre s 42
3.6 Metode Pengumpulan Data ...........ccovvirinieiiieeicse e 43
3.7 Metode ANaliSIS DALA .........cceiiiiiiiiieiee s 43
BAB PEMBAHASAN ...ttt ettt 45
4.1 Gambaran Umum Perusahaan ...........c.ccoouieierinenise s 45
4.2 Analisis Statistik DesSKriptif ..o 48
4.3 Pengujian HIPOLESIS ....cvveivieiiiiecieee ettt 52

X Universitas Widya Kartika



4.3.1 Pengujian Perbedaan Harga Pasar Saham Relatif Sebelum dan

Sesudah STOCK SPHT.......cc.oiiiiiiiie e 53
4.3.2 Pengujian Perbedaan Trading Volume Activity Sebelum dan
Sesudah STOCK SPHT.......cc.oiiiiiiiicee e 54
4.4 PEMDANGSAN .....oviiviiiiiiiiieiee st 55
4.4.1 Perbedaan Harga Pasar Saham Relatif Sebelum dan Sesudah Stock
SPIIT eeeberens 55
4.4.2 Perbedaan Trading Volume Activity Sebelum dan Sesudah Stock
SPIIE s 56
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .....oiiiiitcteeseeie e 59
5.1 KESIMPUIAN .o ae s 59
5.2 SAFAN L.ttt b et et nan e neennes 59
5.3 Keterbatasan Penelitian ..........ccoocoieiiiiiiiiniseee e 59
5.4 Implikasi PENEIITIAN ......ccooiiiiiiie s 60
Daftar Pustaka
Lampiran

Xi Universitas Widya Kartika



Tabel 1.1
Tabel 1.2
Tabel 1.3
Tabel 1.4
Tabel 1.5
Tabel 2.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7

DAFTAR TABEL

Trading Activites PT HM Sampoerna Thk pada tahun 2016........... 5
Trading Activites PT HM Sampoerna Tbk pada tahun 2017........... 6
Trading Activites PT HM Sampoerna Tbk pada tahun 2018........... 6
Trading Activites PT HM Sampoerna Thk pada tahun 20109........... 7
Trading Activites PT HM Sampoerna Thk pada tahun 2020........... 8
Perbedaan Penelitian Terdahulu dan Sekarang ..........cccccovveinnin, 12
Transaksi Berkaitan dengan Modal Saham ...........c..cccoeeviieinns 46
Kepemilikan Saham ...........ccccocviiiiieiecic e 47
Statistik DeSKITPLIT ......cooviiiiiiee s 48
Hasil Perhitungan Harga Pasar Saham Relatif Periode Peristiwa 49
Hasil Perhitungan TV A Periode Peristiwa...........cccccevvvveiveiveenen. 51
Hasil Uji Perbedaan Harga Pasar Saham Relatif........................... 53
Hasil Uji Perbedaan Trading Volume ACtiVity...........ccoovvviieniennen, 54

Xii Universitas Widya Kartika



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1  Kerangka PemIKITan ............ccocriiiiieiiiiieeceseceeese e 37
Gambar 4.1 Grafik Harga Pasar Saham Relatif............ccccocovviiiiiiiiiiciicis 51
Gambar 4.2 Grafik Trading Volume ACLIVITES.........cccvevieiieriee e, 52

Xiii Universitas Widya Kartika



Lampiran 1
Lampiran 2

Lampiran 3

DAFTAR LAMPIRAN

Harga Pasar Saham Relatif

Trading Volume Activity ...
Tabulasi Data ....................

Xiv

Universitas Widya Kartika



