ABSTRAK

Investor dan masyarakat luas dapat melihat Kinerja perusahaan secara
finansial melalui laporan keuangan. Dengan menganalisa laporan keuangan
didapatkan informasi mengenai kekuatan dan kelemahan perusahaan. Tujuan
penelitian ini adalah membandingkan dua perusahaan dengan salah satu instrumen
analisis laporan keuangan yaitu dengan analisis sistem Du Pont untuk mengetahui
perusahaan mana yang memiliki kinerja lebih baik.

Diantara banyaknya perusahaan telekomunikasi yang ada di Indonesia saat
ini, dua perusahaan terbesar dan sudah terdaftar pada Bursa Efek Indonesia adalah PT
TELKOM Tbk dan PT Indosat Tbk dimana kedua perusahaan ini tetap mampu
bertahan di tengah persaingan yang semakin ketat. Tercatat pada tahun 2011
pendapatan yang diperoleh PT TELKOM Tbk adalah sebesar Rp71,9 trliun dan
pendapatan PT Indosat Thk adalah sebesar RP20,5 triliun. Penelitian kali ini
membandingkan laporan keuangan PT TELKOM Tbk dan PT Indosat Thk periode
tahun 2009-2011 dengan analisis sistem Du Pont dimana hasil akhir dari analisis ini
adalah berupa rasio return on investment atau ROI.

Dari hasil perhitungan yang dilakukan didapatkan hasil bahwa masing-masing
perusahaan berusaha semaksimal mungkin untuk menunjukkan kinerja yang lebih
baik setiap tahunnya, namun secara keseluruhan kinerja PT TELKOM Tbk lebih baik
dari PT Indosat Tbhk terbukti dengan rata-rata perolehan ROl PT TELKOM Tbk
selama periode 3 tahun lebih tinggi dari PT Indosat Tbk yaitu sebesar 12,74%
dibandingkan dengan ROI PT Indosat Thk sebesar 1,91%.

Kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian ini adalah bahwa melalui
analisis Du Pont, dapat diketahui secara pasti bagian-bagian mana yang perlu
dievaluasi untuk peningkatan perolehan laba kedepannya.
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