ABSTRAK

Pada dasarnya, investasi merupakan kegiatan menanamkan modal pada
bidang usaha tertentu dengan harapan memperoleh keuntungan di masa yang akan
datang. Tingkat pengembalian yang akan diperoleh di masa yang akan datang sebagai
hasil dari investasi sangat berkaitan dengan unsur risiko. Sebelum mengambil
keputusan investasi, seseorang harus mempertimbangkan dua hal yaitu besarnya hasil
return dan besarnya risiko yang bersedia ditanggung oleh investor.

Analisis yang dapat digunakan untuk mengkombinasi investasi saham tersebut
yaitu dengan menerapkan analisis portofolio. Analisis portofolio dapat membantu
menjelaskan bagaimana cara mengkombinasikan investasi dengan ketentuan proporsi
dana yang paling efisien sehingga dapat mengoptimalkan keuntungan sesuai dengan
keinginan seorang investor dalam melakukan investasi.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui analisis penentuan
proporsi dana yang yang efisien guna pemilihan portofolio optimal pada perusahaan
yang terdaftar dalam LQ 45. Pelaksanaan penelitian ini dimulai pada tanggal 01 Juni
2007 sampai dengan 31 Mei 2008. Obyek penelitian ini adalah saham-saham
perusahaan yang termasuk dalam LQ 45 yang memenubhi kriteria dari penelitian ini.

Di karenakan krisis ekonomi global yang juga melanda Indonesia, maka harga
saham di Indonesia mengalami penurunan yang cukup dratis, sehingga tingkat
keuntungan yang diharapkan dari suatu saham relatif kecil dibandingkan dengan
tingkat Sertifikat Bank Indonesia yang tinggi. Kondisi tersebut menyebabkan sulitnya
untuk membentuk proporsi dana yang efisien pada masing-masing portofolio saham.

Dari hasil perhitungan yang telah dilakukan, tingkat keuntungan portofolio 1
sebesar 0,00838 , tingkat keuntungan portofolio 2 sebesar 0,01281 , tingkat
keuntungan portofolio 3 sebesar 0,01061 ,tingkat keuntungan portofolio 4 sebesar
0,01123 dan tingkat keutungan dari portofolio 5 sebesar 0,01013 dengan masing-
masing proporsi dana sebesar 25 %.
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