ABSTRAK

Dewasa ini, persaingan dalam dunia usaha semakin tajam. Kondisi ini
menuntut perusahaan untuk selalu melakukan perbaikan dan menciptakan suatu
keunggulan agar dapat bersaing. Oleh karena itu, setiap manajemen dituntut untuk
terus menjaga kelangsungan hidup perusahaannya. Maka perlu peran analisis
laporan keuangan sebagai alat penilaian kinerja keuangan perusahaan.

Pada penelitian ini penulis mengukur kinerja keuangan PT. Ultrajaya
Milk, Tbk. dengan menggunakan analisis sumber dan penggunaan modal kerja.
Pengukuran kinerja keuangan ini dengan membandingkan kinerja PT. Ultrajaya
Milk, Tbk. selama lima tahun, yaitu dari tahun 2002-2006. Dengan hasil
pengukuran kinerja selama lima tahun tersebut dapat diketahui kecenderungan
kinerja keuangan perusahaan.

Berdasarkan hasil penelitian maka kinerja keuangan PT. Ultrajaya Milk,
Tbk. apabila dianalisa dengan analisis sumber dan penggunaan modal kerja secara
umum menunjukkan bahwa kondisi dari PT. Ultrajaya Milk,Tbk. masih kurang
baik. Walaupun terjadi peningkatan kinerja, dilihat dari segi sumber dan
penggunaan modal kerjanya perusahaan masih kurang baik karena perusahaan
terlalu banyak megalami penurunan dan kenaikan modal kerja dalam jumlah yang
cukup besar.

Pada tahun 2002-2003, 2004-2005, 2005-2006, perusahaan mengalami
penurunan modal kerja, sedangkan kenaikan modal kerja hanya terjadi pada tahun
2003-2004. Untuk peningkatan kinerja PT. Ultrajaya Milk,Tbk. mulai tampak
pada tahun 2004-2005 dan 2005-2006 dimana perusahaan berusaha untuk
mengurangi jumlah kewajiban tidak lancarnya, walaupun tetap melakukan
penambahan tetapi tidak sebesar periode-periode sebelumnya.

Dengan adanya peningkatan ini dapat dilihat bahwa kinerja keuangan PT.
Ultrajaya Milk, Tbk. sudah mulai mengalami perbaikan, tetapi untuk kedepannya
pihak manajemen PT. Ultrajaya Milk, Tbk. harus lebih efektif dan efisien dalam
mengelola modal kerjanya sehingga modal kerja perusahaan dapat tercukupi.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan untuk menilai
keberhasilan kinerja perusahaan dalam menjalankan usahanya dan menjadi acuan
bagi perusahaan terutama untuk meningkatkan kinerja perusahaan di masa yang
akan datang.
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