
ABSTRAK

Kegiatan inv-estasi pada umumnya bertujuan untuk memperorehkeuntungan, nam.n hampir r.** inrol"gi ..nguid;g unsur ketidakpastianatau risiko. Dalam melakukan investasi investor akan-rnemilih saham yangefisien yaitu saham yang yang memberikan trrgil'|"**g* tertentudengan tingkat risiko vung rni,rl*urn atau yang memberikan risiko tertentudengan tingkat keuntungan maksimum r"rririeg; aip;uilan anarisis terhadapharga saham untuk aup* ,,rrr"rtirku' dan- memilih saham yang dapatmemberikan keuntungan.
Dari hasil penelitian di pr. Bursa Efek Surabaya dengan obyekpenelitian PT. Gudang Garam Tbk dan pr. HM sampoerna Tbk permasarahanyang dibahas adarah bagaimana menentukan tingtui-,iriko dan tingkat

fy:ib"tian dgngan peno"tatan cApM rg* irrtilLp"t menjadi seorangmvestoryang sukses di pasar modal.
Dari'proses perhitungan keseruruhan dengan menggunakan anarisisCAPM dapa disajikan Oatanifabel di bawah ini :

Dari hasil peneritian diatas .*1guryt disimpurkan bahwa pada tahun1998 baik PT. Gudang Garam Tbk dan pr. ^rna s"r"p."*, Tbk memiliki betaatau risiko sebesar 0,8038 dan 0.667r ,;a;;il; keuntungan yangdiisyaratkan rninus sebesar -rg,27o/o .dan 4,7s;i ;i;;'gg dapatdikatakanbahwa sebaiknya investor menghindari untuk ;;G;;;sikan danarrya padakedua perusatraan tersebut karina saham tersebuimemiliki risiko dan tidakmenjanjikan keuntungan sama sekali.

- 
sebaliknya ditahun lggg PT Gudang Garam Tbk memiliki risiko0,1096.. 9*. .p"nr*jitun kerntungan 2l,gio/o kemudian di tahun 2000memiliki risiko minus 4,0077 iuo- ."rryanjikan t *t*g* r2,o4yo.Sedangkan PT. HM Sampoerna Tbk ditahun rgg9,,,",,iiiii ,irito 0,0125 danmenjaqiikan keuntungan z4,Toyokemudian tahun zooo -"*iliki risiko 0,0070

9lpgnj*jikan keuntungan r3,0ro/o.Dari hasii pr;hi;;", Tahun 1999 dan29.0: dawt disimpulkan-bahwa investor dapat'men*#rr.", dananya padapilihan masing-masing kg9* perusahaan' t r."uui L"* pada keduaperusahaan tersebut memiliki bita aau risiko v*g ,*gut rendah tetapimeqi anj ikan keuntungan.
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